CHEQU- Yectivo

INFORME DE ACTUALIZACION SEGUNDO TRIMESTRE DEL AND
30 DE JUNIO DE 2015

CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 800,115,567 -3

FROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES POR UN MONTO DE HASTA DIEZ MILLONES DE
DOLARES (USD510.000.000) Resolucidn No 3-14 DEL 032 DE ENEROD DE 2014,

SERIE C POR (USD$ 2.000.000)
SERIE D POR (USD% 1.000.000)
SERIE E POR (USD$ 2.000.000)
SERIE F POR (USD$ 1.000.000)
SERIE G POR (USD$ 2.000.000)
Emlsor: CHEQUEFECTIVD S.A.

DIRECCION: KR 13 96 67 OF 507 BOGOTA, COLOMBIA
TELEFONOS 4858085- 6015152

Email: chequefectivo@chequefectivo.com
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERDS Y OPERATIVOS

A RESLUMEN FINANCIERD [cifras expresadas on dolares americanos)

ingresos de I Opacacion. | 1.599.344 BOAL2E| 1220574 7TosaEss| 741428 |
{Menas) Costos Financieros 508 618 434,041 1.024 254 £54.125 480160
di Iz Cperacin i
Uitilldad Bruta 1.0B0. 525 368,987 196.320 129.568 251.366
Ot ingresecs Por-Funcin 32331 23078 1455 120 B22 506 ZE4. 45T
(Mencs) Otros Gastos 388,115 205 188 552611 540134 374,578
Cperaconsies
(Menos) Odros Gastos Mo 31 488 21388 107 122 25,491 11538
Oparacionslas
Utilidad Antas da Impuestos 02,252 165,480 995,107 177.538 148,879
Impuesio de Renta
Comente ~A0.818 a 126063 1:203 7.543
Difaride [6.724) (5775 0 {19:544) (5835
Utilidad Neta 884710 158.707 BES.0dd 185,877 149,971 -
ESTADD DE OTROS
RESLULTADDS -
Ajrstes Por Conversian 1012 17,778 (BET.227)
Ajustis Par Diferencia en [#83.721)
Cambig /
Afusles Por Detation (35100
Resultado Integral del Afo 186.001 176888 211.897
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ACTIVO CORRIENTE

Efective y Equivalantss da Efesivg 325325 385 71 652408 193410 48,151
Instrumenios Finencieras- Al cosio ” B 006.588

e 12497374 11.376.006) 10275634 5050742
Insirumentos Finencieras- A Valor | 523,725

it 1.236.891 0T 308 067 1 Bz 452
Actives por Impuesios Gorientes 55,309 136.345 107 441 64,104 27,889
Actvos por Impusstos Diferidos 2178 2183 2351 16.364 by
Tatal Activo Carrienta 13.847.136| 11.923392] 11338088  B.AOTATR 7.238.802

ACTIVO NO CORRIENTE

Propledades Planta y Equipo 168 728 118054 132,007 178 354 230 684
Egﬁ 189 Sl PRapmrties Fars 2 138301)  1321.074] 1422440 3111423 2435 405
Total Activa No Corrlante| 306118, 1.440.128 1.550.451  3.289.777 2.665.099|
TOTAL ACTIVOD 14.462.254]  13.363.620) 12882 660 12,096,949 9804901
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PATRIMONID

13.3&5.521}'

g:g“;;f Fingncims 11260203 10815308 | 3097.5% | 383861 3432758
Deudas conActionistas o 0 i} 427 O 0
Costos y Gasios Poc Pagar 463 504 259833 | 218 52 14998 5454
Pasivas por Impuestos |

sl p2aay B7 553 137478 1.280 3067
Bansficios & Emplasdas 22355 18318 14,258 5173 12062
Total Paslve Corriente 11768318 10582700 3402781| 3832437 3,454 281
" PASIVO ND CORRIENTE

Obligacionas Financieras %
argio Plazs BdE 413 1070857  so0o0412 8122662 4,083,386
Divas cuentas Por Pagar am g2 A28 S YEREJR
Acreedores Varios ’
- o) 27078 ~2370 25,078 TEETT 105398
~Pasiw:r Por Impuests Diferids & 548 5773 o 0 i
Total Pasive No Corrente B78.340 1.088.823 8.025.816 8.201.923 4.519.440
|TOTAL PASIVD . 12.646.658) 11702523  11420807] 10.094.380 TIRT

PATRIMONID [

Catital 774667 775,367 B3505% R 080 BED
lnm Legal 25,808 16.807 20251 25385 27942
Resustades de Exrgicios 3n5.015 395 916
fimes 508 143 607733 305 B8 i

Resultzdo Integral del 195,091 176 885/ 211 B17 186 043 140,533
Ejsmicio |

Uliidages Retanmias o o 0 o o
Superavit Por revaluaciln De

Actives No Cles D via o i o 528 520 SE7.529
TOTAL PATRIMONIC 1.509.505 1,580,907 14535430  20g2.588 2.131.180

TOTAL DEL PASIVO Y 14156164 12,892,560  12.096.849 9.604.901
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I Do LRI T T

B. RAZONES FINANCIERAS

B Pativo Coments S11.768:319- 53402 71
c. Indicador de Liguides (A/B) 1,18 33

: A Achve e 135,647,135 511 338088
B Paswo Corrignte F11.768 318 23400784
c Indicador da Liquidez {(A-B)

£2.07E.816 §7.935.308

GAMIENTO

Pasive

$12 BAB.ESE | T S11.428607
IF Adlivo Tofal 514 152254 $32.892.550
a. Indicador de Endeudamionto 89.36% 38,85%
E Pasiva Total $12646 650 $11.426 607
H Paiimonic Nelo $1509.505 51423 943

indicador de

I A b T 838 7,81
H, Patrimonia Meta 51,508 506 $1.463,843
| Mimerns de tliotas 20,000 20,000
F. i it §75,48 $73,20
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C. ANALISIS
1. LIQMDEZ
1.1 ACTVO CORRIENTE

ACTIVD CORRIENTE

1.2 PASIVO CORRIENTE

PMI'I:IU MENTE

El activo corfiente aumenid en un 22.1% en el segundo trimeste ol 2015 con relacion
al corie ge diciembre dei 2014 El incrementy 88 proporcioasl & da colocacicn y
renovacin de las seriea de von's, v |8 compra de fitulos valores, ohisto principal deta
actividad oe la empresa

El pasivo comente aumenid en un 245.8% en el segundo trimestre dal 2015 con
relaciin al corle de diciembre des 2014 debido a = reclesificacion del pasivo.
Gnmwandﬂ &l primes y sagundo fimestre del 2015, despuds de |a reclasficacin del
pasmv. hay un increments ded 10,2% El incremants ss proporcsanal 8 ta colocacin de
von's gue consliiuyen U deuda a corto plazo. pesivo cormiente.
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1.3 RAZON CORRIENTE

| Lz razdn comiente @smindyden un 5% en el segundo Idmeste del 2015 con relacian
al corte de diciembre ol 2014, E| decremanio sa debe basicamente a |s reclasifeacian
def pasive 2 largo plaso en pasice comente. Comparande el primar y esgundo frimastre
| dal 2015 deapids de fa reciagificacion del psivo, hay un incremenio del 5 4%

1.4 CAPITAL DE TRABAJO

CAPITAL BE TRABAID El Capital da Trabajo disminuyd en un 74% en ef segqundo bimestre del 2015 con

s T pprmess e A fefacidn &l eora de diciembre del 2014 E| decremento se debe basicamente a by
recasificacion del pesivo comenls  Comparande &l primer y segundo frimesirs dal
20815, deapués de |n reclasificacibn del pasive, hay un incremento del 67 8%
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2 ENDELUDAMIENTOD
2.1 PASIVO TOTAL

Tiulo del grafico

El pasive totad auments an un 10.7 % en e segundo irimesire def 2018 con reiatidn &l
corte de diciemre del 2014, Bl increments &5 proporcional & fa colocacian de ven's.

o |
an b
" |
2.2 ACTWVO TOTAL
ACTIVO TOTAL I Elactive talal aumenit en un 8, 5% &n & segunds fimastre d2l 2015 con relacitn al
| corfe de diciernbre dal 2014, Bl incremento es proporcional 8 & odocacion de von's
| Ig comprs e Buloe valores, objsto pringipal de |3 activided de fa empresa
!
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2.3 PATRIMONIO NETO

. EETADOE Pty RO A

El palrimmonic nato-aumentt 8n ¢n 2.8 % en el s2gundo temestre de| 2015 con ielacidn
| #carte de diclembre del 2014 El meremenio sa debe al alimentoen fa utilided ged

| egercioio anberior
i
i [*]
b &}
u i
24 ENDEUDAMIENTD
ENDEUDAMIENTO El endeudamienio auments en un §,8% an el ssgundo fimestre dsl 2015 con relacisn
; al corte de diciembre del 2074, E| indicador de endeudamisnis es nonmal para esle lipo
o= empresas
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2.5 APALANCAMIENTD TOTAL
APALANCAMIENTO TOTAL El apatzncamismio fots| auments en un 7.6% an el segunds tnmestre del 2015 con
= retgcion al core oo diciernbre dal 2094, E| incremento se debe af aumento dal pasio
L e il | fotal
i

(1) i

LR e —
3. VALOR INTRINSECO DE LA ACCION

OGN HRRESECHENE LI AL | [ valor infinseca de |a accidn aumento en un 2 8% en & segunde tmestee del 2015

1.con relacshn 8 core da diciembre del 2014 E! incremantn £2 debe al aomento en el
| patrimonio neto y 8 gue el ndmern de cutias permaneck estable,
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4, INGRESOS

&, UTILIDAD NETA

WRTERC TR SRR b i

as

ny

UTILIDAD NETA

Los ingresos aumentaron en un 1 16%: en el segundo frimaske del 2016 con miackn al
sequmda trimestre del 2014. El increments: &5 proporconal 8 i colocacicn devans v 3
compra de fitulos valorea. objeto principal g2 18 sctividad 98 la empresa

ke ufiidad rets aumentd en un 30% en &l seguado trimestre del 2015 con relacidn al
sagundo nmasine del 2014,
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-3 El activo cormiente y al pasivo cormients crecean proporcionalments a la colocacidn de valoms comerclales negooiables

EATRO] Pl T30 mEr

0, AMALISIS DE PERSPECTIVAS

Introduccidn

= CHEQUEFECTIVO 5.4 . Se yiene conscfidendo deniro del mercado nacionz! come una finma especislizada =n |s compra de filuios valorss, como son en las
areas de Factoring (Facturas de Vents), Descusnin de Tiulos Valores |Chaques. Pegamss, Contigios, documentos comerdales) y Confirming

+ Hamas regisirado avances en el ambito de colocacion grecias & la emision del programa roietiv de velores comerciales negociables por hasie ls suma de
5510000000 autarizada mediante resclucion de |8 Superiniendencia def Mercado de WValores Mo 3-14 de fechs 03 de ensro de 2014

« La acthviga:d y [a damands intesna sa han acelerado, paricuiarmenie 12 neceshdad de liquidez por parde de las empresas clienles, 58 obsarva lambedn un mayss
dinamisma oed cansurms privado, mas aun-a paric dal secundo trimesin

= En el dmbite laboral; al-crecimienta det personal es proporcional gl auments de e actividad de fa empress, con ocasion de is colooacion de-las dferenies senss
v scorde 8 los requanmientos de esta

Escenario

4. El aumento da jos ingresos dal presents trimeste con relacicn al nmestre del afio pasado sa debe biscaments a una mayor colocacidn de valores comercigies (.”H
negociabies

2 EfActvo v el Pasive-crecen propercionalmente af crecimienio del actvg corfente Y pRSVG coMments,

4. A B0funiof2015 e hab¥a colocado of 100% dela sene G

nuﬁ
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PERSPECTIVAS
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B PRIMER SEMESTRE 2015

PROYECCION DE INGRESOS

1519213

& SEGUNDD SEMESTRE 2015

1
= PRIMER SEMESTAE 2015

2894577

3743870
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Las buenas perspectivas-de rentabididad de CHEQUEFECTIVO S.A. | ras enwsian del programia rolative de valores comeiales nepotiaties por hasi | suma de
US$10.000.000., auviorizads mediente resolucion de la Supsriniendencs del Merade o2 Valores Moo 3-14 o fecha 03 de enero de 2014, sorprenden
positvamants a & fioma. esio sin descuidar el-arvilisis con mas ngurosidad de |08 fesocs inherenles, v que pueden sl en todos 108 aspectos de 1a geston del
nEgecio, 52 53 fomado como poitica una revision regular y conlinuada de |8 gestian os nesgos de (B empresa. Esta revisidn se consluwe entoond 8 uncs faclones
ritcos,

Analizanao |os faclores erilicos, nos cenlramos en o necesano para hacer frents & los requisilos. de capacsdad de negocio relacionandiios con las actividades
propias. Esla tipo de enfogue ros ha mostrado donde se debe invertic &l iempa de gestidn y kos esfuerzos, asi como |05 reCursos de |8 BMPTSsa, para mantsnsr
idnearments al funcianamienio de l2 compafia en su Sector, aypoando 8 evitar [omar deceiones Jie pongan en peign i estabilided de la misma

Acorde a los calculos, seguimos precisanda que el crecimiento de |3 BMpresa 58 esablecerd en aproximadamants an &l 355 al thrmino et elencion 2015 El
porcentsie, que no inclyys el resultado de operaciones diferentes & |8 compra de Hiules valones; supone una mejora con refacicn al afo 2014, CHEQUEFECGTIVO
5S4, valora fampén lss mejones perspectivas del coste de riesgo ¥ Su escasa exposicidn debido 8l analisiss exhasstivo de los riesgos: La disminucion en la
concentracsin del riessn, o dispersdin oel fesgo son polilicas goe sa hanimplemantado ¥ gue se cumplen a cabalidad

En cuanio & tener une mayor presencia de activas con mayor valor agregada. en el primer frimesine s ha continuado incursionado con @t en 85 opersciones a
pymes Y &l SE0MENts o8 OPEracionss 3 personas natlales gue par &4 natliraiess no icden en mayor porcentsje en el coste del riesgn

For gl momento, CHEQUEFECTIVO S.A | se posicions como Una de [as meiores Opcines para i@s pymes v perscras natluriles en operacionesa oord plazo,
para la obtencidn S kguidez inmediats, & révés de una modena adiemaliva de financacion para oblaner capital de trabajo, descontando |os tiuios vasores,
obteniends liguidez sobre sus-cueniss por cobrar.

LCon estos analisia nog srevemoes en afirmar que CHEQUEFECTIVO 8.4 | e una ingtitucidn réntabie an el futum préximo, va que bas
mejora a8 |a eficiancia iras ol Incremantn da [ red comersial, pem mansjands prudencia-en los noremenins de 8 base de personal,
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. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 30 de Junlo de 2015 se ad|untan al presente informe como parte integral del mismo.

V. PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO:
La certificacion del Fiduclario correspondiente &l Sequndo trimestre del afio 2015 se anexa al presentas informae.

V. PARTE

DIVULGACION:
Este informe de actualizacion trimestral estard disponible 2 los inversionistas y al piblico en general para ser consultado fhremente en |2 péaing web
de la Superintendencia del mercado de valores de Panama www.panabolsa.com y en la pégina wab del emisor www.chaguefectivo.com
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INFORME DEL CONTADCR PUBLICO

A |3 junts divectiva:

CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado o5 estados financiercs de ka compania CHEQUEFECTIWD SA& al 30 de Jumic de 2045 y 31 de diciembre de 2014, os cuales comprendan @l esiado

" e siuasdn fnanciers inbermedsa, da resullados por funcidn & integrales infermedios. de cambios en & patnmonionets intarmadios y fujns de efective inlemeadios

v lag nofas apbcatvas
Responsabilidad de la Adminiatraclan

La Administracion as meponsablé por [ praparacion y comects preseniacion de estos eatados fingncieros mtermedios da acoerda con la Norma Infernacional de
Contabilidad Mo, 34, Exa responsabilidad incluye: disefar, implemantar y mantens: un sistama de contral intarns adecoads pars i prepadedidn y presentacion de
Ios estados finences, iores de efrorms sionificativis, biern ses por fraude o emon selectons: y apkcar izs politicas coniabies apropaadas: asl comg efectuarlas
estimaciones contsbles gue resulten razonables en las circunsiancias

Responsabilidad del Confador Plablico

Lok Estados Financierss intermadios  tomados e ks Foios de contabilidad a-30 de Junio de 2016 han sido praparados inlermamente ge acuendc con (@ Normsa
de Contabilidad Mo 34 - Informacian Financiera Intermadia de s Normas Intermacionales de Informasion Financiera

LEIDY YOHAMNA TELLEZ TORRES
Contador Poblico

Tarjeta Profesional Mo. 131068-T
14 de agosto de 2015

Bogota 0.C,, Colomblg
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GHEQU:

ESTADOS FINANCIEROS

BAJD NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIEME:
Estados Finandieros intormedios al 30 de Junis de 2095 y 2014, y ejercicio al 11 de Dicianbre de 2014

(Expreshdbs an Ddlares Americanos)
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Estados Financieros:

Estado de Sduackn Finanalera

Estada de Resultades Por Funcion & Infearales
Esfado de Camiiog:en &l Pafimionia Nolo
Estade de Flujos-de Efectivo

Nofes a Los Estados Fingncienos

18
e |

7

213
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ESTADO DE SITUACION ;
AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

( Gifras expresadas en Dalares Americancs |

Efectivg y Equivalentes de Efeciivo
Instumemos Financieros- Al costo Amortizado
Instrumentos Financeros- A \falor Rezonatle
Actives por Impuesios Comemles

(AStives por impuestos diferidos

Total Activa Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Proplegades Planta y Equipo
Aclivos Nocormiented Disponibies Para la Venta

Total Activo No Corrients

TOTAL ACTIVD

NOTA

Lo B -

10
1

Junio 30 de
18

325.325
12187374
1238881
B3.364
2178
13.847 135

162,728
136 381

305.119

14.152.254

e IR I
I= =t

2014

B52.406
10275934
306 BET
1100, 444
2354
11.338.088

132,002
1422448

1.554.451

12,892,550

EETEIGE PYNCIERDE U
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Costos y Gastos For Pagar

Beneficios & Emplapdos.
Total Pasivo Corriente

Pasve For Impuesto Difendo
Oiras cuentas Por Pegar
Totil Pasivo No Corrlents
TOTAL PASIVD

Total Patrimonio

Obligaciones Finencioras Corlo Plazo

Pasivos por Impuestos Comenies

e

Sl L

Resstadns de Ejercitios AmMirionss
Resulisdo Intzgral del Efercicio

TOTAL DEL PASIVD ¥ PATRIMOMNIO

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras Largo Plazo
Acreadorea Varos (Deposilarios)

T R T ST R A0
R ATRIMONID

1w

112680 203
453 504
23zt

22 385
11,768.318

14.166. 164

Dicim:hﬂ-il'l de
2014

3031538
218,524
137 475

14,259

3402781

211817
1463843

12.892.550

EETSOEC TVSAVICITNO. W T
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEOS
AL 30 E JUNIC DE 2015 y 2014
{ Citras expressdas on Dblares Americancs |

., ESTEDOE FRALTLHER e

Acumulado
oAr1i2048 B4i01 /2014 fiibar01s
I0/0GMZOAE INDER014 30082015
1500344 741526 786316
50EE1E 4B0AGD T4T7H
1.090.528 251.366 721538

Corrants
LD Tl e
JDER204

4400855

245

{28810

251,853

Ad(eh
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“PORLOS PERIDDOS
{ t:rrrn.umum Bl Dﬁllll'l Americanos )

e f Sl

Balde Inicial (01.01.2015) 835353 211817 395.218 20.251 = 1.463.943

Trasiado Cuents Ejprcicens Anterianas (211817} 211817
Heeerva Legal

Resulladios infegrales Dol Elercico 10 Rl 198.091
Buments o Disminucion De Capilal {88 50 -99.580
LSuperayit Pos REv,.en Actves Disp. pena i venta ]
.ﬁqust:r Por Conversidn (62:297] B-3a8

TOTALPATRIMONIO (30.062018) | 773882 180081 . BORd4s. 29808 oo CLin U A800i805

Saldo Inicial (01.01.2014) 967392 427,382 268,534 25145

Trasiado Cuenta Ejercicios Anfaniorea {127 382) 127382
Resanva Legal

Resuttacos Infegraies Del Ejercioin 149.533

Apmanto o Desminucion De Capial

Superavit Pos Rev, en Activos Disp. para bs venta

Ajuste Por Conwarsién 23458

rOTALPATRIMONIO(30.06.2044) | '93@BO 145831 e8I 20342

21897
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swmmmmmmmg para la venls

Reserva Legal
nrrumnn mnuem

l:mhléu &n mj_&nm fimancioros
ﬂlamm (Aumento) Instrumanios al cosin amorizado mhpl-am

Disminucén (humenio; mslmrr_wnmd Cogin amarlizado larga plazo

Disminucian (Aumenio) Instrumentos 2 valor razonsble =k

aumenta {Disminucian ) Cosios y namsporpﬂuﬂ

Aumento i[_.‘vﬁs-mh'mclm ¥ Daudés con scionistas

Aumento [Disminecicn 1 ACrEedores vanos.
Al | Bisminucian jimauesios, EM&MFTM i

alo | Disminucion |Beneficiosa empleades.

amizms 0 | 01.01.2014]
30.08.2015, 30062014
(13.728,00) e 22 151
11.583 r | m‘IB-l
=t —=——= 134435 |
L 2187
48830 SR e
575625 __ E3475
= T _{-uaﬁm':i
0
-B32.024 | — _;_unm;-
963 (14 858)

umenin { Disminuclin J0tras parlidas por cager
Flujo de Wﬂmmhﬁﬂﬁﬁnhwm

PETADIO P ispnii g ol e
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_ EETRC FIHARTICHES

ACTIVIDADES DE INVERSION
|Compra [ Werta | Propledades Flanta y Equipo

Wenta {Compra JActivos no comentes dispeniblas para s venta
Hlljli de Efective Neto en .kcﬂh'ldldﬂ de Imtwﬂﬂﬂ
ACTIVIDADES DE FINANC FINANCIACION

Nuum{Pam:}ﬂ&gamFm

Flujo de Efectivo Neto en lrl:li‘ﬂdadu Financieras

TOTAL - Aumento (Dismanucon) del Efectiva y equivalentes de sfectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR

EFEcwu ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO | PRESENTE EJERCICIO

[ i e O (P

1. -ﬂ'!.iﬂ'll 8101, i‘lHl-
30 U-E.Eﬂ'l! W‘H ﬂﬂH
= e
@589 n @84)
(F 0 S — st ees)
1237368 s
= | ke | agean]
_(TiAseRs) 3112864
= __ﬂ : = 1-!7 352
(4]
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CHEQU:

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A, fue constituioa & 24 de nolubre de 2006 como una
sociedad de naturaleza limitads, ef 27 de noviemnbrs dal aho 2009 cambia =u
nelursleza B sociedad por sociones simplificada y medianie acls Mo 25 el 04
di marro del ‘afio 2013 camble: su nelealeza jurdics fransformandose en
Sooiadad Anbnima. esmEhlecida de scusrdo con las leyes Colombianas - Su
domicilio principal s& snceenirs en la cludad de Bogota: Colombia

El Objeto Principal de i Gompafla es @ de girar, aceptar endosar.
garantizai, cobrar y negociar an genersl tods clase de tulos valoses
cijalguser obo dereche personal o de cbdilo de terceros que- 3 Compsfiia
defitre de-ips limitaccnes de ley |2 sea permitidc nealizar:

También al chjative soctal implica efectuar opefaciones de “Facienng”, ente
las que 58 oomprenderdn ia ad-quisicion & cualer Compafiia. o paraona
natural de clanias por cobrar, docuimeniadas con fatiuras, lelies de cambio,
pagarés u okos docurnentos, con o sin responsabilidad para &l cedents v
adelsnlads o no &l vaiar de dichas documentos olorgar financamients can
garantia constituida sobre los referidos documentos y tamblen la. simple
administracca de g cusmas por cobrar,

Adiconalments. |a Compafia puets prestar serviccs de adminigiracion,
estudios de mereats, investigacitn y clasifcssan del chenle ¥ Reesorias en
general. eomimisirar inversiones y peteibir Ul fnuips ‘o rentas Leg demas
actividar s quesaen complemantartas de dschos objens

7. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les principalms polltices contzbles aplieadas: en la. preparscidn o2 108
presentes estados financleres Intermedios se detalizn & continuacion Esias
politicas han skie-splicades uniformemants en todos ke afos presentados: 8
frBeEoS - fUe 58 indigue Io cantreno

1.1 Bages de preparaclin

Los Estpdes Financieros mtarmedios de CHEQUEFECTIVO S.A nan
sido prepaades oo scuendo 8 NIC 34 tinformacion  Intermeda”
Inzorporeda en kas Nomas Intamecionaiss 9o Infermacian Financiers
{IFRS). emitidzs por &l Intermationat Accounting Standards Board [&n
adelante “ASEY La Socedsd ha deto cumplimiento en foema
complela y w0 resenas a las IFRS, '

Los presartes eslados fnsnciercs miSrmsdios refiegan Balmente
gyacian financiera v de cembios en Bl patamono  de
CHEQUEFECTIMD 8.4, por &l padeds terminada al 31 de Diclamtre
de 2014 y 30 de junio de 2015, los estades de regufiados integrales y
per funcinn v estado de flujcs de sleclvo al 50 de Junk de 2075,
2074,

Los presenies esiados financeros indermadias han sdo pieparados
pensiterandn el principic de Compafia en marcha y en este 4mido, k&
Adrministracsn b eslimedo gue @ s fecha no exsten indicios infemos
ni externos, que pudissen alectar ka continuidad de ieg opemciones de
I Compafis

2.2 Moneda Funcional

L mbneda funconst Lllizada para |8 Compefila CHEQUEFEETIVO
SA. & Peso Colombiano ya que & 100% de sus tansacciones a
han realizado con eta moneda
7 5 Moneda de Presentacion
Le moneda de presentaciin pare. los presentes: estados fmancierse
marmedios es el Ddiar Amearicaho.

Las fransacoiones en ung moneda disfinta & s moneda funcipnal se
consideran &N moneda sxiraniers v son Inisalmente feglstedas al lipe
de cambla de @ moneda funcional a la fecha de transaccion. Lo
raguitados y 18 sivecion firanciers de la enfidad sgr conyeridos a la
moneda de presentacicn y utilza ins sigwsnles prfellimiantos:
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BETADDE TRAsTCH il b B

{a) Lo &otvos y pasives de cada uno de los balances presentados (es g,
incuyendo las cifes compaiatvas), se conveeran A A tasa de cambio de
caarte #n |afecha del comespondienle balance

{b) Los ingreses y gastos de cada une de las partidas de resullados (25 deci;
mncluyends las cifras comparativas), Se conwieren 3 138 lasss de cambin
promedic menslal e Ise fechas de cada ransaccion; y

[€) Todas lgs diferentias da camblo gue se produzean como resultada de o
entedior, se reconocEran &n ios reaullados

Para el caso da Coombia, La Taca Repraseniative del Mercado (TRM) &5 8l
valor oficial oo la tasa ge cambio 'y express fa canlidad ds pasos. que e
dabef pager por una unidad de la moneda exiranjens,

En nuestro cae6, 2 10me coma base al dilar americano; porue e 18 diviss

mas ufiizzda en Colombia pare bas fansecciones con el exerion, 8
continuecicn presentamcs el valor de esta fasa comparafiva por iog afos
presentadns en este inforrma:

HWOE/Z0 TS
T, Paso 1

: .
TRM. Comparativs $2,585 11 52.50246

L as tasae promedio messuates (TRM promadio) para (65 peniodos
presentedos son los sigukentss:

i 3
FEBRERC $2.420,38] 1 $2.040.51
[MARZO §2 B86, 56 1 502,18
MERIL 5240536 1 §1.636.37]
MAYD 5243900 1 §1.015,48
JUNID 52,664 54 1 166870

Lo presentes estados financiercs Intermadios han sido preparados ds
acuerde con Nommas intermacionales de informacion Financiera [NIF),
emitidas por el Intermationat Acoolnting Standards Boam (LWEE)
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Les primercs estedos financsros presentados por s compafia se emiberon =l

51 de Diciembre de 2012 en donde la Compafiiz aplcd fas siguienias.

excepoiones opoionales contanidas n la NIIF 1 pare su proceso de ransicidn
Cost alribokio coma coste de l9s propiedades, pianta y equis

[a Compafia fuwo en cuenia |@s - siguienies exenclones: mandaloriss
canfenidas enia NIIF-1 para su proceso de irensicon:

| |a Compafila ush estimacas bajo MIF gue son consistenes con jos
aplicedos bajo- Principios de Contabilidad Gensratments Aceptados. an
Caolombia:

Las estimacionss hechas en &l balance de aperiurs y & ENSCidn =8
hicieron refielando las condiciones exiglentes & la fecha de-cada estado
financiare. En pericular ias estmaciones relativas a precos de mercada,
tasas de |pleres o te523 de cambio; refiejaban las condiciones de mercado en
egas fechas
2.5, Base de contabliidad de Causacidn
La Companis prepare sus estados fingncanos, excepto para i Infarmacitn de
o flujos de efectve, wsando (3 basa Se-contabllidad o2 causscain,

2.8, Importancla relativa y matarialidad

La presestacion de los hechos econdmicss se Nace de acmerdo con su
importenca relativa o malenalidad

Pars elecine de revaiacin, uhe lranseccitn, hecho u operaciin as melariai
cugndo, debido 2 sy cuantia o natureleze, S conocimignta o
desconooimeentn, considarands les crounslancias que le rodean, incida en lBs
gerisiones que pusdan tomar o en (35 evaluacionas que puedan mealizar fos
usLan0s g i Informacian contable

En iz preparacion y presentaciin de los estedos financieros, 18
materalidad de |a cusnila se delerming con meianion, entre otros. &l
actwo (otal @l active comients y no comiente, & pasted tital, af pesivo
enrmiente y no comients, al patsmanio o-@ los resuliados: del B{Erciti,
sogin comespenda. En témminos generales: 58 considers  como
material loda perfida que supere sl B%-con respecto a un deferminada
{edal de los anlenommeamnts citados

2.7. Politicas contables y Revelaclones 1.
Muevos pronunciamientos contables aplicables & & comparnia
I) Las sigulentes nueves Normas & Interpretaciones han sido
adoptadas ¢n estos estados financleros:

= CINIIF 21 ™ Gravamenes™

Esta nuevs IMErpretecidn proporciora  offenacan  sobre CuEndo
TECOROoRT U PESIVD DOF Wh lavaemen impuesto por un gobiemo, tanks
parst los gravmenes fue $e contsbilicen de sousrio con l5 MNIC 3T
Provisiones, Pasivos Contingentas y Acfivos Contingentes ¥ aquesos
& o que &l iempe § 18 cantidad da 18 tass s terlo. La inierpratstiin
ldentifice &l hecho generador de obligacionas para &l reconugimignto
de Un pasivo como ke sclivided que proveca el pago de la lasa, de
conformidad con la legistacien pertinente Se offeca la siguisnte
ofientacdn sobre &l reconocimisnts de un pasive para pagar
gravamenes: - El paswo se reconoce progresivamante af e hecho
ganerador e produce dyrants un paricds fa tiempo - 56 1a obigacion
=8 dctiva gl slcanzar un urnbral minimo, ol pasi rECONDCE Suando
ge Aicanes £sa umbral minimo

Les entdades estén obligadas 8 aphcar |Bs

aclones en los
enaro de 2014,

_ EITADOL e e R KT



*WIC 32 = Instrumentos Financleros: Presantacion™

Aclaracion oe requenmisnios pars &l nstec de activos ¥ pasivos finandiercs
fodilica los regquesmienios de cortatiizacin y revelacian relacionados con
6 metse de achvos vy pasivos financierss. Especificamente. -aclara. &
gignificaso de "eén la eciuslidad tene & derecho: legaimants glecutzbile de

i “reafacitn simultines”. Permile |3 aplicacidn anticipads,

Las pplidades essén obligadas 2 solcar |85 modificaciones &n |08 Cicios
aniiales que camiencen a parr del 1 de enaro de 2014,

Mejoras Anuales CICLO.2010 - 2042 NIF

“NIIF 2 "Pagjos basados en acciones”
Moddllca lss definiciones de “condicionss de adquisicion oe detechos” ¥
*cnndicionss de mercade’, ¥ shade (a3 definiciones do “condicion  de
rendimisnto " y "condsciones e SErvicto
*NIIF 13 "Mediciones de Valor Razonable™

Acizra que b emisdn deta NIF 13y |8 modificacion de NIF 2 y NIC 38 no
alimingn le posibilidad de medir cierns crédibes y tugnies por pagar & conn
plazn 8in proceder & desconlas.

*NIC 18 "Propledad, Planta y Eguipo®, * NIC 38 Activos Intangibles”
Briara gue el imports bruta de ie propiedad, placia ¥ equipo s ajusts de una
MaREE CONSSIEnte con una revalonzackin de! valor an litvos.

Las entldades satén obligadas a aplicar eslas mejoras en los gjercicios
anuales que comiencen a partlr del 1 de Julic de 2014,

La apicacitin de estas nonmas no ha:tenido un Impacts significativo en s
miontos reportados en esios estados fnenciencs, Sin embarge, podiian afctas
i@ contebilizaciin de fUluras transacciones o acuendos.

i) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido
emitidas pero su fecha de aplicacidén aln no esté vigente:

*NIIF 8 * Instrumentos Financieros"”

Eaiz Morms inroduce nseves requesmienios pare 1a clasifigacitn v
madiclén de achvos: lnancens v &l fechs slactiva de aplicacian ha
gido pospuesia pare periodes poslenores al 1 e enaro da 2017, NIIF 2
espedifice como- una enfdad debera clasificar y medin sus aclivos
financienss 3 coalo emortizads o fair valle, Requiers qua lodos-ios
aclivis hrencisrs Sean clasficados en su totalidad scbee la base del
modelo de negocio de fa enlidsd para i@ geston de actves InEnoenos
¥ la5 caractaristicns 0e los fiujos de caja conliaciuales de los adives
financieros. Los actvos fmancieros sen medidos ya sea @ coslo
smarizada o valor razoneble Solamente los aclivos financerns qus
ssan olasficados como medidos & coslo amortizados seran probedos
por detenoro. E1 18 de Noviembine de 201 3, el lASE emblid uma varsikn
revisaga de NIF-9, |a cual infroduce un nuevo capitulo & NIIF 8 sobra
contabilided @= poberura, implementsnds. R nuevo mecelo de
cortabilidad de coberiura que esta disehano pars astar estrechemants
glinesda con comp las enfidades llevan & cabo sciividades de
adrminisiracin de riesgn cusndo cubfe kB exposicén 08 fissgos
financienas i no fnancieros: L8 vergshn revisats de NIF & parmée a
una entidad aplicar eolamante I0s requerimisning introducidos: &n NIE
9§ (2040) parm ks presentscido de las ganangle y pérdidas soone
pasivos financierss desianados pars ser ma 8 walor @Aronabis
e camblos en resultades sin aplicar los otresgrec@erimiantos de NIF
0, o que significa que:la porcion del eambi el valor raponable
refzcionade: con cambiosen S Hgsgo di == oo de- I3 entidad
paeiie Sisr (MESENLS00 B0 OUD MES4 5
Se delinkd tentafivamente comg-Aogrieteingl He.gplicacion el 1
de enere de 2018
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*NIlF 15 " Ingresos procedentes de contratos con clientes

MIIF %5 proporgiona un modelo Unko basada en principioh. df Cincd pasos
gile & aphtars & todas |os confrains can los clentss: Log cincs pasos en el
mndels son 185 iguenias: - ldentificar &l condrato coh @l cliente - |dentilicar
a5 obligaciones de desempefio en el conlalo - Delerminar el pracio de a
transaccin - Asigner e precio de transaccion da |3s cbligaciones de
gfecuckdn en los conbiatas - Reconocer ingreso. cuando lp-entad satisfacs
una cliigacan de desampelo. Se ofrece Ofisntackin sobre lemas tales como
&l punio &N que 58 reconoce ko mpiesos, v diversce Ssuntes relacicnados
Tamblén s& introducsn nuevas revelacionss sobire lod MGescs,

Las entidades estan obligadas a splicar estas mejoras en los sjarcicios
anuales que comigncen a partir del 1 de Enero de 2017,

*Aelaracion de log métodos aceptables de Depreciacidn y Amorntizacion
(Modificaciones 8 ke NIC 16 y 1a MIC 38)

Aglara gue un métoda de amornizacion que se basa en los ingresos que &
penera por una gclividad gue inciuye of Lsd S8 un aotive 60 e Apropiaco pars
fa propiedad, plania yaquipo - Introduce una presuncion refutatle da que un
mittoco de amonizaciin que se basa en |os Ingresos penerados por una
achividad que incirye o uga de un Acivo biangible es InEpOpEdD, que B4i0
pueds SEr suparato ah crcunstancias limitadas en las que el activa intangible
56 Exprasa Come una medida de ks ingresos, o ceando se pueds demostrar
08 los Ingresos y el consumo de los benaficics econdmicos del active
imfgngibis estin atamente comefacicnados - ahade une guls que (8s Furburas
reducciones en el precio de venta de un elemanto que se produce utizando
un Egtve pedrian indicat |x expecistiva de la obsolescencia Ecnolbgicao
comerzial ded aclive, o que, & su vae podrig reflejar una: neduccidn de jos
baneficios econamicos futurss incorporados &l sotivo

Las entidedes estdn obligadas a aplicar estss mejoras en los
Ejercicios anuales que combencen o partie del 1 de Engro de 2018

“M#todo te Ig participaciin en los Estados Financieras Separados
Individuales) (Modificaciones a la NIG 27}

Permite gue 38 Inversiones ‘en subsidisrias, negocos conpunlos ¥
astciadas, sean opdonalments valoradas usando =l matods de e
participacian. & ing estados financieros individualzs.

Lag ahlidades estin abligadas & splicar estas mejoras e los ajercicids
anuslss gue comvencen & partic dal 1 de Enero ge 2018

“Venin o aportacién de activos entre un Inversionista y su
ssociada o negoclo canjunts (Medificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)
Modifizacion para aclarar el tratamiento o¢ |8 venta o fa aporaciin de
les acivos de un inesrsal & & gsociads o negocic conjurtc, Of
sigulents manera’ - reguisre & plang reconociments en los estados
financiaros gel inversor de |as ganancias y phididas gue surjsn de e
venip 0 aporaciin de sofivos que EonEiUyen Un negesio (tal come sa
define en |5 MIF 3 Combingciones da negocios) - requiere el
reonocmiento parcial de laz ganancias y perdidas donds los aclivos
no-constibuyen un negocia, &5 decr, una gananda o perdida ee
reconocida stlo-en la medide ds los inteteses de los Inversores no
relacionados & dicha Bgociada o negotio conjunto, Estos raquisaos sa

transferencia de accicnss del INYarsar en une subsAGens
Jog scivas o que resulia &n i3 pérdida de coffrol de la figgl
vena directa de los migmos sciivos.

Les entidades estin obligadas a splicar estas mej

Uerontd
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Mejoras Anusles CICLO 2012 - 2014 NIIF

*MIF 5 - Agrega Una guis especifica &n i NIIF § para los casos en los que
una entidad reclasifica un activg mantenids pars la vanta & mantenidos para
destribuir o vicewersa, y los caros en ine que & mantencidn para distribuir es
discontinuada.

“NIIF 7 - Orientacsdn adicional pasa aclarar & un contrato de prestacidn de
senvicios €3 [a implicacion continuada an un activo transfendo, v aclaraciones
sobee revelaciones de compensaciin en |os estades financiercs intermedios
condensados |

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en los efercicios
anuales que comisncen a partir del 1 de Julio de 2016,

La administatida de ia compafile esfima que-la fulwa adopiids de las
narmas e miespretaciones antes degentas no Endrd un impacio sgnikcative
o |os eslados financeros!

, Los larmencs no sa deprecian Ls deoreciacion de

2.8, Propiedades, planta y equipo

Les propledades, planta y equipo se praseslan a su costo histrico,
mencs-fa depreciackdn subsipuients v les pérdides por deterioro, en
CRSD/QUE Euatan,

La Compafila optd por usar & valor razonshle ge sy propledad planta y
BOUIPO. COMC Cosio Blribuide en 18 fecha de transicadn para-ios rubros
de edificios, para Ios demas ubros mantuva si costo histrics

El cogto histonco moluye ios desembalscs direclaments atribuibies 2 fa
adquisicion de estes pariidas. El cosio también inchiye los costos de
endeudamignis incumidos duranie (g Etaps  de consirocoien de
proyecios gue requieren un tGempo sestencial pars sU puesta en
OpErackhn

Las propiedades an ol cured de comstroccian para fines de productson,
sUmInistre o e@ministativos-se contabilizan al costo, menos cuslglier
perdids por detenorn reconocida.

Ei costo incliye ks honorarios profesionales y, pers. los. achvos
calificades, o costos por préstamos capitslizados de acuerdo con ks
palitica contable Esfas propledades se clasifican en las cateporias
apropiadas de propisdad. planta y equipe cuando estér lerminadas y
listas para sU uso prevesto,

Log coslos sobsecoentes sa Incliyesn an el vaior an libros del acdtive o
38 ECONDCEn COMo un.-acivg ssparado, segun comesponda, stio

comlo e esios activos se pueda medir rmzoneblomonte. Losas
manienimienta ¥ de reparacion s& cegan al estado df
imtegraf &n 2| perlode &n & gue E2ins 58 Inciimen
La depreciaciin de e3ios activos comisnes cusnoo log g
listos pare su uEC pravisio
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achves 58 calcula por ef método de (nea recta pErE B3IDNET 4u cosin manos
%0 vakor regidual durani= € esfimado de su viga 0l Los valores residuales v
3 wida (il de los activos sa reviean y sjustan, de ser necesano. a la fecha de
cads estado de situacian financisra.

El walor en libros de wn sciivo ge caslipa inmedislaments & su vaker
recuparabie & @l valor en |Ibros del actho es mayor que ef estmado de sy
valor recuperable.

Un alements de propiedadst. plants y equipo se da e baja por su dGeposicitn
0 cuando no's2 esperan beneficios econtmicos fuluios gue sa derven del usa
confinuo del active,

Laz ganances y pdedidas. por la venta de aclivos corresponden & 1a diferencia
elie oS ingresos dela trensaccion v el valor en libros de los activos, Estas o8
Ineiuyen an el estado del esuliado ntegral

Loz aclivas fijos en régimen de arrendamignio Snancss e depracian a ko
largo de su vida OB esperada, de I mesma-manera gue los acdivos propios, o
en el término del smendamients, & que ses menar

2.8 Deterforo de Activos no financieros

Los activis sujpbos & depteciaciin o emarizacidn se someten & prisbas de
datenorm cuando &8 producen EVERNDE @ CIFCUnSE@ncEs que indican - gus
podrig no receperase su vaior an llbros.

Las pérdidas pos deterion corresponden al monts en ef queel vabor én lifrds
del active excede & su valor recuperatle El velor recuperabie de log activos
comesponde 2l mayor enire el monto neto gue se oblendria e su vents o su
valor en wso. Para electos de |8 evaluacion por deferiors, los activos se
agrupan en los niveles mas pequefios en los que generan flujes de efectve
wientificsbles (unidades generadoras de efeciive), Loz saldes en |ibwos de
activos na Angncenos que fan sido ahjeta die casligos por deteriorns se revigan
8 caaa locha de reporte para venficar posibies reversionss ged detanong,

Cuando une pérdides por deteripro 8e reviens posterorments, el
impore en bros def actvo (0 ung unidaed gengradora de efeclivo) se
increments & fa estimaodn evisada de su importe recuperable, per
oF manera que el Import en ||bres incremeniado no supere &l Imparte
&n libnos gue se-habria determinado:si ningune pérchde  por detenon
hubiese sido reconceida parz el activo (o unidad gansradesa da
efective] en ejercicios anterioms: La reversien de una pérdida por
deleriorn 8 reconace inmeadiataments en esultados, 2 menos gues el
achvo relevante s registre & un impode revalorzade, B cuyo caso |a
revarsion de la pardida por defericre &2 trada como un suments de
revakoTiz S,

Lae unidsdes pensradoras- de efectivoe estén asoCisdas con las
diferénies Areas de negocio gue esta explorando a8 Compaia.
210 Activos Financieros

Z10.1Clasificaciin

La Compania oasdfica sus achvos finencieros en las sigulentes
categorias

Aclivos hinancleros a valor razonabla a travds de msultados. préstamos
y cuentas por cobear, ¥ disponibles pare la l.r:rda..

La' clasificacion depends ded propdsito pars al cual 2e adguineton los
sctivos financieres. La Gerencis determina |3 clasifcacién de-sus
activos financieros & la fecha de 3w reconocimismbo in

7 Activos financleros a valor razonable a través ¢

Les: gotivos financierss & valor razonabie & 1raves
ActVOE qUE 58 MENUENEN para S8 neEgocis

HErmn e
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fimanciers se ciesifice en esla categora sl es adquinds pincipalmenis: para
efectos de ser vapdids en 8l codo plazo

Gubsecueniemants al reconocimiento  Inicial, estos  nstrumenios son
rechasificados a Iz calegorls de costo amorizado s of objelivo del modeio da
nepoes cambis de 13l foema que el crifeno g2 costo amorzedo comienga 8
Ser reundo ¥ los fupes de caE condractusies del nstrumento rednen los
critenos de costo emortizado,

La reclasificacion de imstrumentos de deudd designados como al valor
raporable & travks da resultados 8 el recanocmienta intcial no es permilida.

_ Préstamos y cuentas por cobrar

Los tituios en cistodia de le Compafia se encueniran en este rubia a&i como
los destuenios de haber efectuado &n |se operacionss reconocidas en fa
cuenia de-deudones

Los préstemes y a8 cusnt=s por cotsr 600 aclivos financiencs no denvados
que dan derecho 8 papos fijos O determinabies ¢ gue no oolizan &n un
mercado edive. Se incluyen en el activo: comiente, excepto por los de
vencimienio mayor & 12 messs conlados desde iz fecha del estads de
siluacion financiera. Estos Gitimos se clasiican comno activos no consntes,
Las cupntas paf cobrar son reconocidas nlcigimente & su vasor mzonabde v
luege af eosio amortizade ulilizands = méiodo de nerés efeclivo mencs uns
Provision por getenpro, & hubiere, Para propdsibos de ls clssificecion de fa
cariera ke Compafifa loma en consideraciéan los facloms de deteriorg para los
activas financieros.

Cuando las cusniae por cobrar es considerada incobrable, se carge conta
pravisian seurmulada relacionada por delenion
_ Activos financleros disponibles para la venta

Los actives financleros desponitles pama (8 venis son activos

financieros no derivedos que se designen en ests categoria o gue ng
clasifican para ser designados en ninguna de las ofras calegorias.
Esios acthves se muestran como aotives no corfiantes 2 menos gue s
Gerencia lenga inlencién expresa de vender el active dentro do los 12
meses contados @ panir &2 |8 fecha del estado desituepcshn financlera

2.10.2 Reconocimiento y medicidn

Laﬂbmprasywnmmw ge activos financierns se reconncen 4
la‘fecha de-fa liqusdaciin; fecha en ls gue se resiiza fa compra o vents
del ‘achvo. Las myersionss se reconocen nicialmente & su valor
razonable mds los costos de iransacoitn an el casd de todos los
attlvas Anancecs gue no e fedlelran a valor meodable 3 lravés de
resuiiados. Los solives fiNBNciencs gie 98 1econocen & vakd razonable
a-fraves de-resuitados s reconocan inicialmente & valor razonable y
o= costos de fransaccion &8 TeCORDCEN COmo gasto en el estado del
resultado svlegral.

Las imvessiones se dajan de reconocss cuando bos derachos a reclblr
flujos ce efeclivo de las Inversiones expiran o se frasstierén y.se ha
trenafendo sustancaiments oo los nesgos Y benaficios defvados s
su propiedad. Los boiives fnancieros disponitéss pam | vera y a
walor tezonabls & fravés de panancias o pérdidas se regisbran
postencomente 8 5u vaios razcnable. Log prestemos y 183 cuentas por
cotrar BE registran g sy costo amorizado por ) mggpdo de inlerés
afectim.

WETADOD FISAROIEN O e



CHEQU Yeativn

integranie de ta tasa de Inlenés efectiva, los costos de frenssccion y oirEs
primas o descusnios) a tavas de ks vida .E'E'PETE.IiH. ded instrumenio de deuda,
0 Bn E4 caso; un perodo més comd, con el vaior nedo conbsble en el
reconotimisno inical,

Las cuentas por cobrar comercigles. s& reconccon micialmante 3 sy valor
razcnable y subsecusniemente se vaioran 4 &0 coslo Fmorizado, usando el
m#fodo o inlerds efectve, menos el d=terom

Las ganancias y pérdidas que sungen de cambios en ! valor razonable da
‘actvos Inanciers & valor razonable & fraves de resultades” se meluyen an gl
estado del resudtado infegral en ol rubve “ofros ingresos offos sgiesos’, en el
pericds-en-el que-se producen loe referidos cembios en el valor razonable.
Los valores rezonables de las imersiones con cotzacion bursatl se basan en
Eu pracio g2 oolizacion vigente, Si &l mercado pAMm Un nstruments financiaro
no es actvo (0 o instrumento ho eofiza en bolea) se establecs sy valor
raronabie usando taenicas de valuaciin. Eatas donicas incliven ol v de fos
valores observados en Iransacciones mciantes efeciuadas bajo Ios 1amincs
de Gbre compelencia, @ reference & obios instrumentos quo son
suslancialments bos mismos, analiss de flujos de efectivo descontadas y
modelos de opcion de filacion de precios haclando maximo uso da
Informacidn de mankado ¢ depositands el menor grade de conflanza posibie
&n informacion inema aspacifica de la aridas

5 avalia & cada fecha del estadode siuacion financiera-si existe evidencia
objetva ge ta desvalonzaciin o deleriorn en & vaor de-un activo financiers o
de un grupe de-actives financleros,

2.10.3 Detariors de activos financieros

7 Activos a costo amortizado

La Compafia evalus al final da cada periodo de balance, si existe
evidancia objebwa de que un eclive fmanciern o gupo de gclivos
financeencs esta deteriorado. Un aciivefinancierc o un grupa de aclivos
financierns estd detenorado y las pérdulas por detenoro se eleciie o
& axisle avidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o méas
evenins ‘que- ooumieson despuds del recenocimianto micial delactiva
{un "svento de pérdide”) v que &l evenio de peroida (o eventos) Bene
un impacto en los flujos de efectvo fuluros estimados def activo
financiern o grupos de acllvos financerns que puede estimarss ds
forma fiable

Los critenos que se utilizan para ostarmirar que existe una evidencia
objetiva de wna perdida por deterion son

T Dificiiitades financleras significativas det amisce o dal obligado;

C-Un incumplimiento de confrato, tales como no pegos o refrasos enel
Inbzrds o del page prinelpas;

7 La Compafia, por razones econdmicas o legales relacionadas con
dificultodes financesas del pestadano, le conoeda al prestataso una
concesidn que de obfo modo no hubsers considerado;
[ Resulte probable gua el prestatado enbrs en guisbra o en
saneamignta financiemny;

| La desaparicidn de un mermado sactvo paa el activa financiero
denido 8 gficitiades financigras, o
L Log: oatos  observabées dican Que ewuste uns  disminucion
significativa en ke fiujos de efectivo fulunos estimagies a partir de una
caniera de acivos nanceros desde &l recanocl o Inicial ¢e asos
activos, aungque la dismmucsan Bun po se pucdel isentificaron los
aciivos financieros individuales de la carfera, inclugen@io:
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1 Cambios adversos en e estado de pago de los prestatanios de la carters, y
= Condiciones econdmicas jocales ¢ nacionales gue se correlacionan con no
paoo en |os activos defa canlera

La Compadia primen evails si exiske-svidencia objetiva de deterion,

Fara los préstames y | calegoria-de cuentes por cobwar, el importe de ia
perdica se made como ta diferentla entre & valor en Fonos del activo y el vaioe
presente de los fujos g2 efective futuros {excluyendo las paabdas credilicias
frfuras que no han soo conraidas) descanlado 2 |a tasa de interés efectiva
wriginal dal sclvo financiero;

El viglor en hibvos del peiive se reduce v [a-cantidad de a pardida sa rapomoce
en la cusnia de resultados: Se un préstamo o-inversian manlenida. hasta-al
vancimiante Bene uta tssa de interés. variablz, 13 tase de descuenic para
valorar coalquier pérdids por deferions s el tpo. de interés efecive sdual
geterminedo en &l contrats

Como un récurso priclics, la Compania puede medir | defenom aobre 8
baze dol valor raronabis del instrumento utiizando; wn precio de marcads
observabie

i, en un periodo postanion, &l impode dé la pérdida pos detarans dieminuye y
I dEsrninuckan pudiers ser obistivamante refacionada con un evento ooumdo
despues de gué el delerong fue reconocido (por egempls, ung mejora en fa
calficscidn crediticla del deudar), 18 reversidn da la pérdida por deleron oe
TECONOCE &N TEsUltados.

| Los Activos clasificados como dispanibles para la venta

La Compadfia evalua al final- de cada pericoo de balance. 3 exisie evidencia
objetiva de gue un sctive financiera © un grupo o0& activos Tinancieros. esidn
detenorados:

En 8l caso de 1as inversiones oe capial chaaificadas como

disponibles para. 18 venls, un ceacenso significatve o prolongado en el
vilol razonable del tilule por debajo de su costo también es evidencs
de gue ios Bctivos estan deferiorados. S tal evidencis ewste para los
aclivos: financieros disponibles para la vents, la pérdids - acomulada
{medida como la dfersncia antre el costo de adguiscién yoel valor
taronable achml, menos cuaiguier pérdida por delenom de ese actio
financlars) se fetira del patfimonio v 88 reconocies er resiitados. Si
&0 i periodo posterice, &l walar razonable da un mstruments de deuds
clesificade como disponiile parm 1 vints aumenta y esle intremento
peede ser objetvaments relaconads con Un eventd courrido desguds
de la pardida por detenor que fue reconocida en resuliados; |a péndida
por detenoro 58 revierie 8 traves del mismo esiado del resulisdo
integral

El geterrg o las: CUANtas por cobrar comesciales s establecs
cusndo existe ewidencia obetiva de que no se podra cabrar odos 1o
mohbos venoidos, de sceerdo con s j8mminos onginales de las
cue=ntas pof cobrar. Algunos Indicagores de posible daderloro de las
cuantas por cobrar Gon dificultades financieras de! deudor, R
probabiidad de que 2l deador vaya a iniciar un procesos de bancarota
o de reprganizacion finenciera ¥ el Incumplimients 0 faika da pago: EI
meni dei detenor g5 ie diterencia enire el valor-2n libros del activo ¥
&l valor prasants del estimado de flujos-de efectivo Fturos, que se
ablendsin de_la cuenta, descoritados a fa tasa de Interés efecliva, E
valor en llbros dal aotive S8 reduce por medio g8 ung cuenta correcions
y &l monte de 18 perdida se reconpos con cargs al eatado del reauliads
integraf en el rubro ‘gastos de administracion”
Cuando ume cuenta por cobrar 58 considera incobgs
cants ] raspactiva ouenta
La recuperscion posterior de montos pruﬂa e Hestinados se
réconoce con ofédidn @ la cusnia “recuperacions i &t estedo g2l
resLitass nlagral
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2.11. Efectivo y equivalentes de electivo

El afactivo y equivaienies de efective incluyen & efectvo disponible, depdsitos
de liore cheponibilidad en bancos, obfes Inversiones afamante liguidas de

corto plazo con vencimienios de ineh meses o Menos cortados & parlir de [a.

adquisicion del instrumenio ndnciero.
212 Activos no corrientes mantenidos pars la venta

Activos no corrientds (& grupos de achives a ser dados de baja) se cesficsn
corp sar manlenidos para la venta cuendo su valor en [Ibros 58 recuperard
principaimenie a tavés de una brensaccitn de venla que se considera
altamente probable Eslos aefivog s musstran al menor vaior qua resuia de
conmvparar s saido en libros y su vaior razonable menos koe coslos requendos
para reslizar sy wents, & se recuperardn principalmenis a frevés de una
transaccion ge venta &n lugar de gu uso continkio.

Lz Compafia Inisko & wversion de vanos {emencs ubicados en - Sante marta,
Colombea, esta & neaksd por indermedio de i Fiduciara Bogotd en calidad de
patrimoniod. authnomos. ¥ los lojes se- enouentran bejo e modatidad de
panguen, a finalidad de eska inversion es enajenarla, por o fanio 3o casiican
en 5l calegoria

215 Operaciones do financiamiento

Los préstamos se reconocen inicaimente 8 su valor rezonabls, neto de los
costos  incurridos en ke fransaccién.  EstoR préstamos S8 regielEn
POEIENCATENE B SU COS BMOMIZR.

Cualguier diferencis snire kes fondos rechidos (nebto de' los easios de la
fransaccidn) v ol valor de rédencidn, se reconoce en &l estade del resuhado
miegsal durante Bl periodo del presfame, usendo & mélado g infenks
alaclivo.

El métoda dal interés efactive s un mecaniemo de cdlcolo det costo
amortizado de un- pasiva financiere y de asagnacion de-gasio por
intereses durante & periodo relevante. La lags de intarés sfectiva es la
tasa que descusnta exgctaments los fuluros pegos de  electiveo
(Inciuyendo todas ks comisiones v puntos basicos pagedos o recibidos
que forman pare integranie de 18 tasa de Inferes electiva, os cosios
g lransaccdn y obas prmas- o descuentosia lraves de lawids
esperada de l& obligacidn financlera, o (8l procede) un parlods mas
corto; que el valor neto contable en el recanocimienio micial

Lo honbrarios Incurfkios para oblenar ks préstamos e& rmeoonocen
come costos de 1z frensaccidn en la medida gue sz probable gee una
parta o odo gl réstamo sa mecibirdn. En esle caso o8 honarsnos se
difieran nasts gue el préstamo se revibs

Loz presiamos se casifican an el pasivo coments 8 menos que se
tenge derecho: incondicional de difenr &f pago de le obligacion por lo
menas 12 meses tonlados desde I3 fecha de! balance:

Le Compafin da o8 bajs lof pasvos financieros cuando, ¥ shio
cuando, lzs ohiipaciones se Imuidan, cencels o expian. La dderencs
antre &l valor sn libros dal pasive Fnanciens dado de-haja v ks

contraprestaciin pagada y por pagar sé reconcoerd on of resulado.
2.14 Costos de préstamos

Los costos-de los préatames directamente atribuible a & adouisicig
consfruccidn o produccion de actvos calificedos, actives
necasanamente foman un perods sugipncisl de lempo para e
iBiD6 Care SU USD 0 'ﬂ!l‘lﬂflﬁ-‘ adiopnados al costo de esos act
el Gun tades aclivos estin - sustenciaimadie listos pars su

AU CALDERO
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216 Impuesto @ la renta corrionts y diferido

Eil gasto por impuesio a t& rents ded periodo comprende el Impuesto afa reania
carrients ¥ &l diferido. El Impuesta s& moonoce en.el esiado del resultado
Imbegral, Exmepto cusnds ge iy de parbdss que se reconocen direcisments
&n &l palimonic. En esle caso, sl impuesto lambién == reconoce en o
patrimonio

El ‘cargo por impusasio & ia renia coments se caiculs sobre la base de las
Ieyas fributanias promiulgadas o sustancaimente promukaades @ la fecha del
estado de situacion financiera: Ls garencla evalla pariodicaments 1a pashcion
asumida en i8s declaracones de impuestos, respecio da sHusciones en las
qus las leyes tributanas son obeelo de interpretaciin. La Compafia, coando
conesponde, conshiuye provisones sobre los monios que espera deberd
pagar 8 las autondsdes tributarias.

El impuesio & la renla diferide e provisiona en su totalidad, por el mitodo del
pasivo. sobve laa diferencias lemporanas que urgen enbe les bases
inibutanas de achvos y pasvos y sus respeclivos valores moabrados en ios
estados fSnanciercs El impuests a |13 renta diferids =& delerming usando
ftagat iributarias |y legistacion) gue hen sido promuigedss-a @ fecha dal
estado de sifuacdn financlers ¥ que se espera seran aglicables. cuando &l
Impuests s ta renta olfenido setivo S8 reallce & &l impuests 2 |a rents pasivo ae
paRguE.

Log impuestos & k= rents difersos aclivos 36l 58 retonotEn a0 |a madida qua
sea probable gue se prodigcan beneficios tibutarics fdures condra los que se
pusdan usar las dierencas lemporaras.

Los impuestos diferidon aclivos y pasivos S8 cOMpEnSan culndo axlsle
derecho legalments ejecutable de compensar 108 activos Fibutarios comientas
cantma fos pasivos Pibtanos comentes y cuanda los impliestos & la renta
diferides activos y pasives estan relacionados con el imoeesin a8 renta gue
grava ls misma aisoridad tributasa

2.1 Bonoficios a empleados

Los bendficos o los empisados comprenden fodos los fipos e
refriaciones gue la entidad proponceans a oe Fabajadores & cambo
die 5us senyicios;

Los benefitios a corto plazo 3 Jos empleados: comprenden partidas
tales come

O Sueldos, satanos i aportaciones a la saguridad social

O Permizos- retribukios @ corto: plazo (ieles como los derachas por
permiscs remunsrados O l0s permiges nemuneracos par anfermadad),
cuando sa espere pencdo en el gue los empleatos havan prestado jos
sarvicks,

7 Pamicipecion Bn ganancas & incentivos, pagadems dentro dé los
doce mases sigwentes &l cleme ded peniodo en o gue los empleados
han prastado los servicos comespondienias: y

! Bengficios no monetarios a los emplaados achiziss

El reconocmiento: de (os Deneficios & corta plazo a-ios pipseados a8
Inmediats, pussts que no es necesario plantsar ninguna hipdesi
goiyanal para medi las obligackanes o los coslos torrespondientss, y
por fanto no existe pogibilidad skguna de ganantias o pérdidas
atiuarales. Ademas, |as oblipaciones por beneficios a corto pazo a los
empleados se midan sin descontar las importes resultsntes

La Compafia reconocerd el mpaorte de oS benefitios 8 corto plazo
cuands un empleado heya prestado sus servicigh durante wn penodo
contable de |3 sigulente manera

71 Como un pasiva (gasio devengada),
importe- e satsfecho. 51 el importe pags
descontar da los beneficos, [a entidad
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feconrocerd ia diferencia coma uR activa (pago anticipada de un gasio). en |e
medis que ol pago por adelsnisco vays & dar lugar

| Coma un gasko, 8 MEnns gue ofr Normss exija o permita la inclusion de los
beneficiog an el coste de un activa.

La legistecidn Colombiana ssiablece unos bensficios a los empleados Como
MefrbLcion & su trabajn, (os cuakes sa provisionan mensualmante ¥ 92 pEgan &
los empleados enlas fechas que ha establacido b3 bey, eslos bensficios son
loe sguientes:

L Cesantias:

Sen una prestacitn soczl e contempla 18 legisiacién laboral colombiana
que besca prokeger de siguna forma al empleado gue gueds ‘cesanta”, es
decir, ague! empieado que gQueda desempleado ¢ gue simplements se. e
termina el contrate de frabajo. Su provisin mensusl es del 8.33% sobre sl
galaio devengado por el empleado v 52 deben pagar & comienzos del afo
siguiente {antes del 15 ge febrero].

7 Intereses sohre cesantias:

La Compaiia paga @ sus emplesdos mtereses sobre 85 cesant{as que lenga
actmulades a 31 de diviembre. a una tasa dal 125 anual,

Los interesés se deben pagan @ mas fardas ai 31 de anero, ¥ s pagan
directarnente al empleado; eate e8, que & diferencia de s casantias qua =
daben consignar en un fondo, en el cesc de los Infereses sobre cosantiss s

deben pagar a empleadd,
L Prima de servicios:

La Compafila paga a sus empleados eomo prima de senacios, un

salario mendupl por cada aho labomda; o & la vinculackédn es inferior 2
un afc &l pego s=ra propancicnal al Yempo gue el trabsjsdor liawe
vinculado: cualquiers que este sea SU provisiin mensual es del B33%
sobye 8l salano devangads ¥ 5e pAgA &0 dos Cuolas anuales: fa
pimam & mas sdar & Olfimo dis del mes da junio v & segunda
durente \os primeros 20 dias del mes de diciembre, por tamio, cada
IR acian corresponde 8 wn semestre,

[ Wacaciones:

En Colombla, iss vacsdones corresponden.a 15 dizs habiles da
deacanso remurerado por eads 370 de iabaje Siel empleado no
Bevs un afo frabajando, (a8 vacacione: se le reconocersn en
proporcien 8l ftlempo Ehorado, | sin impontar cuants sea este; Su
provision mensual es del 4.166% sobre al salarlo devengade par el
empleado vy se deben pagsr cusndo f ampleade disfrula de estas.

2AT Provisiones

Leg provisiones para damandas legales se reconocen cuando ae tiene
ung obigacidn prasanle legal o asumida como resultsdo de evenlos
pasacor g5 probable que se requiers de iz salida Oe TeCursOS palE
Dagar ta obigacitn y &l monto g2 ha estmado confizhlemsants

Cuanda axistan varias obligaciones similares, |a probatiidad de que 2
requiera de -sslidas e TeCITMOS pard &0 pago, Se determina
consKlerands & clase de obligackin como un fodo. S recsnots una
provision aun cuando le probabllicad de |3 sabiss de recursos respecio
de cualguler parbdl especifica inclulda en la gnisms claze de
obligacicnes saa muy peqleda
LEs provesiones se miden al valos presenie de loa Fessn
eS0fa s regquencan para cancelar le obligacion,
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ullizando uns tasa de Imerés anbes die mpoesios gue refleje les actishes
eondiciones del smercade sobre ol valar del dinero y los nesgos especiicas para
dicha obigacion. El Incemernio &h 1= peowisisn por & paso del fempo se
peconos & & ruhio pasto pof inerekes

2.18 Obligeciones Financlerss y cuentas por pagar comarcialies

Las cumnlas poi pagar sm o reconacen inoiEimeonie @ sy valor razonable ¥
postErprTAntE 88 remiden & su coslo amodzado, usando & méodo de inters
efectivo.

2.18 Reconotimiento de ingrsos

Los principales ingrésos de ls Compafiia 28 penaran por ef deacuenio de tiulos
veiorss y prestaniain de senvicios de cansultods financiam

Los ingresos son las entradas brites de beaneficies ecanomicos, provenienies
de las actividades ardinanas de la Compafis durante un padiodo, siempre que
origine un aumento del pRRTIOMS, GUE Do extE relacionrds con los aportes de
jos acconistas Les |ngresos son reconocidos cuando es probsbin que el
henaficio seonbmice asociady @ una trénssccion fuys haca 1a Compafiia y o
morto del ingress pusds ser comfiablements medids, crieris del devengo:

Ingresas Financieros
Loe ingresss &8 calvian al viior razonable de (@ contraprestacion cotrada o o
cobrar ¥ fopiesenlarén los impor-ies @ cooman o que estén representadas

prinGpalmante por desouenio da flues inleresss. rejusles ¥ comisiones.

L o= ingresos por descuerio de fiuios & nisreses se covengan

slguiendo un cileno finencien, de acuerdo @ IFRE. en funcian del
salds de capital inabkis BESMAts de recOgeracion, e discir, nato de
provisiones por incobratilidad, y s fasa de interés sfectiva apleabis

(1 Ingresos. por ventas de blenes o Inversiones

Las venl#s e bienes s& reconocen cusndo e han transfefido
sustancisiments 1odos o8 riesghs v bensficios econdmicos que i
Compafila posee sohe elas

1 Ingresos por sarviclos de consulloria y ofros.

Los Ingresos ordinarios ssociados & 18 préstacon o BEMCIGS 38
feconocen gualmente contidarando =i grado de malzacion oe ]
prossacién del sonacia respecivo A e fecha @8 dos esiados
financieros, siempre y cuands Bl resuliado de |8 fransacnion paada ser
eslimado con fabdided, es decir, gue & jmpore de los ngresos
ondinarics pueds valomrse con confiabilidad, que ses pobable cus la
Compadia reciba los bensficks  econtmicos: denvacod da A
franesecian, que ol gradn de realzacion de 3 ransaccran, ¢n (& fzoha
del bialance, pireda sar valarizado con confibdidad y gue os costos jm
incurridos 2n |2 prestacion; ssl como jos que quadan por incurmr hiEsts:
completars, pusdan sar vaorizados con confiabdidsd

220 Distribucion da dividendos

L Compaiiia decrelo dividendos en acolones on | sssmigse
u caba anel afio 2012 d& ies Ublidedes generadas en ol @
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216 Reconocimbento de gastos

Los
[peslox s FECONDCEn &N 0% Tesulados cuando S8 produce une dismEsucion er
los boneficos econdmicos. futuros felaconedos con une reducticn de un
activo. 0 UN INGrementa da un pasho, que se pueds medir de manenms fizbla
Esto implica que ol registio da un gasto se-efecila ge maners simultines &l
regisbr dal incremento dal pasivo o iz reducclan cel aclivo, Se reconoce un
gasto de fonme inmedists cuendo un desembolso mo geners bensficios
BCONGMICOS fulures o cuando no cumple Ios requisites necesaring par. s
gl Como activg

.22 Contivgencia a favar de la compaiin

L compafis liene adelamtads una demanda &n Crss &N Conira de
PROSERP SA Y CAFAM, par cuenia de |a sjecucion de garaniias anliegadas
por deudas pendlentes oon noeesira compaliis onginadas en ks operaciongs
de Faclorng realizadas can'la compafila PROSERP SA en el afio 2008 {En
Bste mismo-afo 58 castioh ta otalidad Oo f8 cuenda) | cuyo pagedor era LA
CALS COLOMBIAMA DE COMPENSACION FAMILIAR CAFAM. El proceso
sfeculwo =2 sdelanis en el Juzgado 37 del circuito ol yoata fecha el dusz
del girculte civil ordens mandamients de papo por [a via ajscutiva a favor de
CHEQUEFECTIVD SA Bl valor esfimada & Junio 30 de 2015 asciends
aproximadamants 4 5 226 300 USD,

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas ca gesban de riesgo son dicledas poe e gerencia v eslan
orientadas 8 resguarcer & pafr~monio, B cperalvidad de B Compaiia,
maxsmizar con ello ke reriabdidad de los scchonisias, en esle sonbidn, e el
comibé de gestion de nesgo ha disefado ung estnuciurs que permite evaluar
permanentemenie 25 distnias variables que afectsh el negocio

Madicitn del Riesga

La Compafiiz reakza andlsts v mediciones perddicas a los factores de
riesgo. esta actividad esth & carge def comits de fesgo, dichio comité
estd conformado por gersnte comescial, gerents general y destor
inglilucional & pbjefivo princpal es medlr [ exposicion anis os
distintee  Factores, para lo anleror f2 Compadiia ullliza diversas
metodologies ulifizadas en fa actuslidad por las Compafilas de s
mdustria Para el bopro de un equilibno 8 Compafia cusnts con
distintes - mecanismos de conired ¢ rigsgo, a taves del cual se
igantfican, miden y administan los fesgos que enfrents 2 operatitn,
para  la- adminisracion _ del mismo se disponen  de  disfint2s
hermamientas de medcidn y mecanismps de control, oS cuEes
wiregan una sdecusds iformacion para o resguardo y estabilidad
palnmonial  Eslm comité fiene @ responsabiidad de  estabiecer
distintas polftices  parficulares gue adminsran los negos de
CHEQUEFECTIVO B.A., en funcitn & la industra en 12 que este esid
inmess, adiconaiments slinearse a tas politicas corporatvas quedicla
ls pgerencia, ¥y las nomas  wgentes. En  definiliva: rewvisar
permanen~iements los resgos asumidos, o resultsdos obtenidos
|oe distintes faclores que afectan & ks Compadia

L Cambio regulator
Cualguier cambio &n ka nomatva legal que afects al seclor referda 3
capacidad de cobro de 08 doCUMEntins comprados.

Fluctuagion de tasas de interds
Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO SA . astan cublertas del
resgo de tass de inlerés mediante s pesos Minancienos que son
tomados & plazes similares (Menores 8 un afio), de manenm que exists
una compensacian natural da plazos que cubra la volafilidad de fasas
La= operacionas olorgadas por CHEQUEFECTIVO S.4. & sugclisntes
son realizadas & una t@sa oe dascuento file pere el plsFR de 2
colocacidn, o cual sn promedio son & 00 diaz. las tasak degbapis
son en Menores a un ano, dichds cradifos 62 renuevan parigic
e &l objato de souilibrer & kos plazos de colocacdn,
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Ante cambios de 1S58 NIEMES nD $& Producen Vanacones imponanies en =
ragutads. Para condrelar el nesgo de tasa de interés, 1s Compafiia controla la
sens|biided del margen finenciero y del vaor oel palrimonio frente a cambios
de esta, por medio del anillisls entre activos y pasivos

A bavés de la sensbildad del margen financiere & mide el cambio de!
devengo de inieresas esperados para el corlo plaze (12 messs) la
sensibifidad del valor det patrimonio mide el cambio en & valor presents de
este ante vastaciones en la estnuciura de b tasa de indarés,

Riesgo da cridito
L=s operpoiones son cursadas hajo las condicionss que ol comité de nesgos

considere prudentes para un edecoado control del riesgo credificia, que:

maniengs 1ga- politicae de riesgo definidas y aprobadas por diectodo. Sin
embangn, exdsle nesgo de detenom de 5 carters par facloTes extamos &
estas condiciones ¥, que afectan direclaments los resulisdos do la Compariia

La Compalia cuenis con varios sisiemas de medicion da fesgo coeditelo los.

cusies parmiten mitigar &ate, se ubilizan disfinlzs heramientas dé contnol
sequimiento para evaluar el comportamienio e fa carlera antes y daspuess dal
olargamisnta

La Compadia contiols 1a sensibislad dal respo de cradito de 12 cartera,
coneiderands los siguientes factores: pedfil del cliente. informacidn fingnceers,
cepacidad productiva del cliente andlisis de indusiia an 13 gue oparE,
establecimianto de imdes de crédio, fiacidn de lineas; componamienio de
pago, -elgunas hesameenlas - ullzadss pare. evaluar o -anercmments
menaionado son 8 ulilizacion: de bases de datoe como CIFIN que &5 ona de
las Centrites de Informacion Financiers mas- conoceds an Golombsa, o

aniarior permite tengr un perfil econdmico financiero mis actualizada) ded

clients o deudar, adamas de su comportamienio comercial en el iempa.

La (Gerenca de Riesgo de la Compafila, ke esimado un modelo que
permite tepresentar el miEomo nivel de exposicion al fesgo de crédio
de s carers morosa eagln @ detall Mkeadc,

~Proviske sobie

MOIOST | sobre deuds Plaep fio douds neta

A i) % -
'3$wm'dﬁr—%§_—1%

3 I—— 1

G410 ding| 155 3145 dlas : A0%
121180 dias o 4860 diss  eow
TR0 365 diak A 1§ s 1
E yorn. | B0%. 4l

Les mejores condiciones econdmicas gzl pals han parmiiide gue
CHEQUEFECTIVO 3:A, cuents con una caresa de documentos
vigertes gue presentan un indice de rotaciin de documenios por
cobrar goonds con @l promadio o8 18 Indusina: Esto- permite. Condluir
que la aciual cobocanion no dablera prasentar un delerom superioralo
proyectsdo en &l corlo y median o plazo,

* Ciclo econdmico Tant
&l ciclo de e economia naconal como globs! pueden traer efecios
negatives én Bl menade objetivo de ks Comgaiia, que afects se
rentzhilidad y2 =ea medlanbe restricciones  de crecimienln  ooma
deberionn o |a cafidad oa ls caness

* Lavado de dinero
Por iz operaciones de compra di cocumentos &
ver sxpuesis a casos de fsvade de dmem. si los debiol
impuestos por la Compafils son evadados. Para ssio BB

nlval ded Grupo gue confrolan s Gparacicnes v Revan
parmita hscer saguimeentc & cada una de eflas, en i
datos publicas sobre la matena

WITADDS FRAHIIINDS W
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Para esto la Compafila cuenta con un depar-lamento especializado con un
oficial de cumpimiento & cual recibe y heoe seguimients & cuslguier
operackin ne habitus o que da indiclos de lavado de dinero, & personal de
CHEQUEFECTIVO B.A, cuents con las capacilecionss necesargs pars
detectar estas operaciones, lo antérior an cumplmien=ty con (B normstive
legal vigenie

L Sistemas: La
fedalidad oe lms opersmones se reslizen 8 feves de sistemas
computationaies para un adecuando confrol ¥, pestdn de éstos. Eslos
sisbemas, gue son administrados Internaments; se encueniren prodegidos por
diversos mecansmos de seounidad en constante sctuslizaciin gue pesmiten
sy sustantabiidad

Riesgo de  Liguidez El
fiesqo de liquidez es &l nesgo que e Compafie tenge dificultades para
eurnplic £on $us abligasanes Faociadas oon Sus pashos finandisfos gue son
Iiguidados mediegnts |2 entrege de efectivo o de obips activoe financieros. El
enloque o |la Compatle es asegues, en la mayor medida posible, que
glempre ‘contard con 15 liguidez suficienta para cumplic con sUs obligaciones
cuandg wencen, fanto. BN congiciones normales como en condeiones
excepoionales; sin inCumy en prdidas insceptshles o amizsgar sU' reputScidn
* Tipo de Cambio
La Compafig poses un credilo en moneds extranjera y la Compafia 58
BnCUBNTE BXpUEEIA’ 2 Neago pnginedo come consecuencia de fluchsciones
en @l lipo de camblo, iasque podran llegar 8 sfeciar su posicicn financiena,
resultados cperadionales v flujos de caja Para mitigar y gestionar & resgo de
tipn de cambio, & Compafia monitores en forma diana k= exposicidn nata
franta &l ddlar para las partidas ye emisientes; y cubre este dilerencial
principalmenie con operaciones Forwerd o2 maneda 3 un plazo menor o igual
2 00 dias.

4, ESTIMADOS Y CRITERIOS COMNTABLES RELEVANTES
La preparacion de los estados Bnencesod ha requends que &
administracitn realice juicios, esiimacionas y SUpGEsHes. que atectan e
aplicactn de |35 polilicas de confabiided v los manios ¢ activos,
pASiveS, Ingresos y gastos presentados Lod resultados reales pueden
diferir de estas estimaciongs.

Laz estimaciones y sipussing relevantes son revisados fegularments
por la Compania fin da-cuanlilicar 2gunus aciivos, pasivoe, ngrescs
gastos e incaitidumbres - Las revisiones de las estimaciones confables
son reconceldas en el pafodo an que & eslimacion e fevigada y en
cusiquier parodo fulune afectado.

En parbzulas, la nformacion sobre &reas mas significaiivas oe
sslimacién ‘de Incefidumbrag v [uicios oriticos en |3 eplicacion de
paliticas contables que tienen &l efecto mas imporanie sobve |08
mantes reconocdios en los estados financiercs. KR reguerido le
evaluacitin de cierios nibros mbs expuesios a fuciuscon da valor, lo

cul 6o Implica que se haya realizado alguna proviskdn al 31 de

digiembre -de 2012, 2011 y 2010, para ias sigulenias operaciones
* Impuesto a la renta

La Compafifa y 503 Bsesores legsles aplican su criterio profesional
para determiner [3 provisidn pasa e Impuesio & k8 renta. Exislen
muchae franeacclones y célculos para los gue fa - delerminacidn
tributaria fingl 23 inciera durante &l cufes nom de los negocios, La
Compafia reconote pasivos para sRuaciones ohsenadas an audilonas
tributarias prefiminares sobre |8 base de estmados de $i comesponde
&l pege de impiesios adicionales

Cluande e resultado tributars fnal 26 estss siuationes es difs
e mantos que fusnan: misalments registrados; s d
imputan al impoeesio a la renta coftiente ¥ dfenoo activo
periodo &n &l gue 26 determina 2sie hecho

EETASDA PUMAKCTTRTS e
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Activos financieras

Eslimacion del valor razonable de los actives financieros para los gue s ha
utdizade una jerarguia que reflefa el nivel de infofmacion utiizada en la
VRIOTECRAN

Prugbes de deterlo: La
valoracion de actvos, para deberminar (a existencia de pérdidas por deleniono
de fog mismos. enfre dichos aclivos, los mas relevanies conespondan & los
confratos de leasing y ferancs,

HOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

5. Efeclivo y equivalentes e efectivo La
composiciin  de Ios saldos del efectivt v guivalents da afective &5 (A
siguiente

SR
|Ciiontas Carrianbés
oy 217748 22,881
Cuenitas Carmentas M
Zviskinal 4,279 435,856
Cuentas de Ahcrros -
[Tommies 325325 832,408

8. Instrumentos Financleros- Al costo Amortizado core plazo La
compoicion de los saldos de oS Instrumentcs finsnciercs medidos &l oosto
amoriizada al cordo plazs =5 la sigusente

_ TR MAMRHIIIND D

itrsirimeon: Finarcisiol A

TR

Doudorns Lomardales 445558
Clederlons Par Impago -7
Deudas Dificil Recawdo @.HET
Tiiutes Valores En Custodis TADE 4B
Pressiamas Carlo Plaza 108
Cunnias por Cobmar Aocorising 1265 7364
Deposfos aT.543 25078
Otran Cupnties Por Cobirer LA g3
Cerfificado de Depteis ME 2827200 344 400
(Cuantas por cobirar m irabaadares: 14.593 5706

Totales 12107374 10278334

El rubm Thulos Valoree en Cugtodla represeniades por LEDS
B.455.925 no Incluyen los |nfereses no devengados ya OuE Ao son
exigibles si no hasta e vencimients de los fiulos valores, por |o tanto
no se reflejan en el activa ni en & ingresn dé la sociadad, &fechs da
corte junio 30 & valor de las garsntias cedidas al FIDEICOMISO ABS
TRUST se estiman en USD 10.510.699,5T

arlc AdiE) ¥

e
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La esfimacion deudores Inu:&rnhlas. los oeldores comerciales ¥ ofras
cunntes por cobrar se prasantan netos de la provisitn de deudss incobrablas.
la que s determinadz uiilzando como base |8 antipiedad da |os saldos
preseniads a8l cere de cada ejercicio, incluyendo adicionaimente aguelios
saldos que s Esliman o dudasa recuperabadas

7. Instrumentos Financheres- Al valor razonablo:
La composicidn de |os saldes da log instrumantos fnencieros madidos al yalor

razcnable es ta siguisnie

L e &l

- Apalo Rnpendati. e <
E:mmm Chanusestive. 12 P
Fofice Abinrio Accian Uno ;
B 5.484 an2
AHS TRUST INC-020-13FG
£ s 52542 2 500

COATErC L}
iteren Par - 0 AN2 S48
bumrde Privace AR
Gomstucciones Sas 1.181.083

Totales 1338891 105867

Estos rubros comprenasn los saldos de |as nversiones oo dos canaras
coleclivas v sus respectivas rEndimientos los cusles e pieseMan a
valor mzonable, el instumanto Fiduoccidents FIE 471658, represanta
& salde del valor & favor de la compafia por intermediacion financera

realizada conis  fiduciaria.

8, Actives por impuesios Cordentes y Diferidos
A continuacitn preseriamos el desgloss de fos impuestis & fEvor defa

compadia.
Aricpo : =
Benls : T2 800 101441
Anlicipn 08 mpuesit sobre &
CREE AW TEE 0
Totakes §3.368 101441

11, Activos por impunnles diferidos

hétli pnr brvzpipes e

] ﬂhhr:‘m L s
Diferencias Tempanaies 2376 2,359
Totabes. .78 2.3

10. Propiedades planta y equipo La
coinposicin de los saldos de las prop lantz y egulpo s

componen de los sigulembes mbos:

i-.f:s
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)
Pl Y Eauio | {0000 L LR

Equipa de Oficina- 20524 3.198

Consrcaoss. an 7230 as &0
CIFSE

Equipa de- Campuln 10:252 10,158
Vi en

FeTendanmiEmto BEE14 37,378
Financisco

Deprecigcan

P s 10,334} (BL238)
Aericubrackio [@1.508) {24.102)
Totakes 168.728 13L.002

L= compariia bene como poliica dopreciar sus aclivas fijos por mélodo de
linea recta ngséndose por f2 sguiente clasiicacion de las vidas diles:

Inmuebles 20 &fins
Equipn de aficing 10 afics
Vehlculos Safios

Los vehiculos &8 ancusntan en conlrata de arendamients financiero can
CpCIOn. de compra al final de 113 financiaciin
11. Activos No corrientes Disponibles Pama k2 Venta La
Compafila pacto un-contrata g2 promesa de compraventa de un lote en la
ciudad de-Santa Marta, a fa fecha no sa ha formalizado ks promesa de
compravenia pero ye &8 bene el -control ¥ el resgo-del mismo, por o Banto se
clasifica & ssla categoria & asuenda con NIC 16 ¥ NIF &

TRTADDS IMHART = e

et R0 Eorrmdriles

Agugrdo Private AR

| Bipporiis i fa Wil -

Consiruccioms SAS
Ansopn Promesas de
Compravanta

135341

BEE 253

Revaluaciin de Activos
Martaridos pare Rogooar

Tatales

135,381

1422449

12. Obligaciones Financieras Corto Plazo
La compesicion de los galdos de (832 obligacionss financierss & cono

plaze &5 fa sigubente;

2084 013

Corporacsonss Financlenas 175235
Obigaciones con femcarns 0
Fapales Comarcinles

Megocabiasivens) ki 2

3031 534 -
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13. Costos y gastos por pagar:
Representan las partidas que guedaron pendientes de pago a cleme dal

ejeroeci, ¥ 0 cuales han sido Cancelades of Mt Siguiante S8 S0 CRUBICIAN

Cnrrs Casay
Por Fagar | . 41708
Provesdores: . -
Chequeay _
Fagaris an
cusindi AET 528 AE6. 188
Tetnles A, 304 N

14. Pasivos por Impuestos Corrientes

A continsacion presentamos i desgiose de |os mpuesios por pegar an-al
siguiente periodo de ks compalia

I o de idustea y Comercio 4 DED 4,488

{Impuesss de Rentn of 1.044
Impuests Sohre 2 veTing & 558 10.521
Impuesio sk s Ranta Cree o| 28 THD
RFeisnoon en lo fusnis Benia 11,784 19,542
Rlension en |8 fusnis_Indussis 5 .

Cameicio
Felengdn on sl ¥nposso sobie Ea e
W

Tatales ey 4137.4T8

156. Beneficios 8 Empleados:

Los siguienles rubros represenfan los beneficios de lod emphemdos
establacidos por 1o legislacén colomblans y que se cancelan
oporfunaments.

Salarics por pagar 12,580 7168
Banaficios Parsiscales 1,683 VL
Benaficios Pansdn 2,440 1715
Totabes 32,305 14,259

16, Obligaciones Financieras Largo Plazo ;

A confinuacion presentamas o desglose ge les  obligaciones
financieras coniraldas a largs plazo por i2 compafia:

Rl
 1o0an2
7.000.000
80004132

_ EETandi Fesal ERO L 07




17, Oiras cuentas por pagar:

Representan préstamos pof Negociacdn con comparniss miaconadas con 10s
ecaionistas de CHEQUEFECTIMO B4 3

Cuenlas menores a0 a6
Tolmles 307 325
1. Capétal:

A cantinuacion presentamns ls compesician accionaria de la compafiis y sus
movimienios-a ravas de los afos:

: Al e Sy
dian Hemnan Oniz 8E0T2 3664
Redobo Becerma Rusda ASE 07 AR B4
* Mg Jiliane Cnt .

ot a1.786 LT
* Emma Becamr Cuarins 31720 34,274
* Martin Becerra Cuanas g az
Totales 7T 562 B15,955
21 Acciangd Tips B Sin derecho @ yolo:

14. ingresos de la Operacion

Ls siguients as lﬁmnpusmﬁndam ingresos operpeionaies de la
comparia’

oo oy Byiaan | 308 > _
AcTadad finaromm T4E3 T2 Ba5 418
consudtoria
Dievoluctones Robojas

(1:213) T
Totales 1.509.244 TA1.526

20, Costos Financieros de la Operacion

La- compafiia- toma sUs - gastos de financiacién como  cosbos
pperencnakes ya-Que este B85 -apalancamientd guee tene la compehiz
para gjerce! su objeho social

21, Owos Ingresos Por Funciin: a contrwacion presentamas olros
ingrascs que genera la-campafia;

Fnanciers AGEE G
Recuperacianes 52914 17.785
Dicaruss 17 148
Totales 12351 284 437

EETLT PRANLFREE e
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12. tiros Gastos Opereclonaies: 23, Otros Gastos No Operacionales.

A continuacin presentamios kos gastas 0o operacionales de s

compafia, por (o afios generados luego del balence de epertura para
gdopoién @ NIIF, estos fusion conwerfidos a (B fsa de cambio
promadio mansual paa cada clame de mes:

A contnuecién presentamos los gastoe da operacion.de la compadin, por los
afos ganerados luego del balance de apenurs para adopadn a NIF, esfos
fueroit convertidos afa tasa de cambio promedio mensual para cada caerme de
mes:

i o
Conribucicnes y Aflaskirss 2175 1641
Seguros ) LLL]
Benicion EG72 Q&7
Gastos Legalos 1877 2oa7
M iy el 4299 -1
Adecuaciones F o
Cagkos de Vige 18.655 Z.764
Diespi ecamcionis Z.Tﬂal £05E
Ararfizaciones 5311 R,
Provisiones 10 155 418

LIl:EE'TH/wﬁm OEPINA

TEA31088 =T TPAS1136-T.
Conisdor Pahlicé Revisor Fiscal
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NOTARLA 44 DEL CIRCULD DE BOGOTA D.C.

q : RAUL CALDERON RANGEL
i NOTARIO 44 DE BOGOTA ENCARGADO
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PERSONAL: .
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ABS trustine.
Vel (307) 226-3775 ) 3978 « Fuog (507 125
Ave. Quintn, #97. oy i

e enureealles 71 y 72, San Franglsee
TRUST parado 0830~ 01202, Panumd, Pangmg

FID.ABS 4615A-15 = lUoo20

Panamé, |3 de julio de 2015

Sefiora
Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad |

Ref.: Chequefectiva §,A. - Emision de VCN’s por USE10MM
Fideicomisa FG-20-13 — VCN's colocados: LSS 8MM.

Estimada sefiora Quintaro:

Nos permitimos informarles que la empresa CHEQUEFECTIVO, S.A., mantiens registrado
un fideicomiso de garantia en bensficio de cada uno de los tenedores de ven's, cuya

emision fuere autorizada por dicha superintendencia mediante la resolucion SMY No, 3-14
€l 03 de enero de 2014,

El patrimonio administrado por la fiduclaria en este fideicomisa ticne un valor al 30 de
Jjunio de 2015 de DIEZ MILLONES QUINIENTOS DIEZ MIL SEISCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE DOLARES CON S7/100 (USS10,510,699.57).

Atentamente,
ABS TRUST INC.

Dl

usana Davila
Gerente General

fshe
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REPUBLICA DE COLOMBIA

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)

Pais: REPUBLICA DE COLOMBIA
[Colinbry:- - Poysi)

El presente documento piblico
(This pubilic docwment - Le présent uete piehlic)
Ha sido firmado por: CALDERON RANGEL RALL
(Has been signed by:' =" A &t sigme pars)

Actuando en calidad de:  ~ NOTARIO ENCARGADQO
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